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1- Introducao

O Relatorio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente ao més de margo de 2023 apresenta as operagdes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2023.

0 Relatorio tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informag6es relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro-
Gestdo. Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de
Investimentos, detalhando os ativos financeiros que a compode, os indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos, levando em consideracdo o cenario econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicag6es dos recursos financeiros no ambito do Regime
Proprio de Previdéncia:

e Resolugdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicagbes
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizagdo dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposigoes;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagdes dos
recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios, e altera redacdo da Portaria MPS 204/2008 e da
Portaria MPS 402/2008;
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e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo RPPS";

e Politica Anual de Investimentos - PAI 2023.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel IlI.

0 Pré Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gestdo adotadas pelos RPPS. E a avaliagdo por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar
sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ag6es, nos respectivos niveis
de aderéncia.
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implementou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

"Programa de Certficagao Institucional e Modernizado da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Soctal da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios”, instituldo
pela Portaria MPS n” 185/2015, obtendo a certificagdo institucional no

Nivel |

por melo de auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolini, tendo afendido ao estabelecido
1o Manual do Pro-Gestéo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 312018,

Este certificado 6 valido até; 30 de Outubro de 2021
Namero do certificado: RPPS-0002:2018
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PRO-GESTAO RPPS

“Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n° 185/2015, obtendo a
certificagdo institucional no
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4- Cenario Macroeconomico
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No cendrio internacional, as atengdes se voltam para o setor bancario, com incertezas em relacdo a
situagao de liquidez dos bancos. Apesar da crise, bancos centrais da Europa e dos Estados Unidos
mantiveram suas politicas e elevaram suas taxas de juros.

0 destaque foi um sentimento mais negativo em relacao ao crescimento global, com efeitos em
atividade projetada em razdo de uma possivel oferta de crédito mais restrita.

Uma crise financeira ndo parece ser um risco iminente ao cendrio, com impactos ja observados em
pequenos bancos, mas algo absorvido pelo sistema. Por outro lado, a elevada incerteza é um ponto
importante para ficarmos de olho em um ambiente em que é necessaria uma contracgdo da atividade
econdmica, para que a inflacdo seja controlada de forma consistente.

As curvas de juros ao redor do mundo mostraram muita volatilidade no més, com o resultado sendo,
em geral, uma precificacdo de juros apontando para um nivel mais baixo do que o observado
anteriormente.

Economia global apresentou melhora em margo, com aumento no setor de servigos e leve piora na
industria. O indice PMI Composto global avancou de 52,1 pontos em fevereiro para 53,4 em margo, ao
passo que a industria teve ligeira queda, alcancando 49,6 pontos em marco. Os indicadores de pregos
tanto de insumos como de bens finais permaneceram acima da marca de 50, indicando elevacao,
porém com registros menores do que os de fevereiro, o que pode sinalizar um alivio nas pressoes
sobre a inflagdo. A Zona do Euro, por sua vez, apresentou consideravel melhora, avancando de 52
para 53,7 pontos; a alta foi fortemente impactada pelo setor de servigos, cujo indice aumentou de 52,7
para 55, influenciado por uma alta na demanda. A China, por fim, superou as expectativas, atingindo
57 pontos, puxada pelo setor nao manufatureiro.

Estados Unidos

Nos EUA, a taxa de juros basica foi elevada em 25 pb para o intervalo entre 4,75% e 5,00%. Em relacdo
ao cenario, a instituicdo considerou que os indicadores recentes sinalizam um crescimento modesto
no consumo e na produgdo, embora tenha havido aumento na criacdo de vagas e a taxa de
desemprego permaneca baixa, além de apontar que a inflacdo permanece elevada. O comunicado
apontou que as incertezas relacionadas ao sistema bancario devem provocar uma contragdo no
crédito, a qual deve impactar atividade, mercado de trabalho e inflacdo, tendo reconhecido que a
extensdo destes efeitos é incerta. O comité indicou que, diante do novo quadro no sistema financeiro,
apenas algum incremento adicional na taxa de juros poderd de aperto monetario podem ser
necessario para levar a inflacdo a meta de 2%, em oposicdo a previsdo da necessidade de ajustes
mais fortes na taxa de juros levantada nas reunides anteriores do FOMC. Contudo, as proximas
decisGes permanecem em aberto e dependerdo dos reflexos das atuais turbuléncias no sistema
bancario norte-americano. Embora tenham reconhecido a resiliéncia dos bancos norte-americanos,
0os membros do FOMC observaram que os recentes eventos no setor bancario podem levar a um
aperto adicional nas condigdes de crédito, especialmente para pequenas empresas, potencializando
a retracdo na demanda agregada e diminuindo as pressdes inflacionarias. A consideravel incerteza
acerca dos impactos no setor bancario na economia real, porém, foi reafirmada continuamente ao
longo do documento. Diante dessa incerteza, prevaleceu a percepgao de uma inflagao
inaceitavelmente elevada e de sinais de arrefecimento ainda lentos, demandando a continuidade do
aperto monetario. Sobre a atividade econémica, a avaliacdo foi de que o crescimento deve ser abaixo
do potencial, inclusive com uma ligeira recessao a partir do fim deste ano, com recuperagao nos dois
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anos seguintes. 0 mercado de trabalho foi avaliado como muito aquecido, com os salarios sendo uma
fonte de pressdo relevante sobre a inflagdo. Embora a decisdo tenha sido unanime pela elevacdo de
25 pb, membros debateram tanto a possibilidade de ndo elevacao dos juros, como a possibilidade de
uma alta de 50 pb. Em nosso cenario, esperamos uma ultima alta de 25 pb na reunido de maio para o
intervalo entre 5,00% e 5,25%, permanecendo nesse patamar por todo este ano.

Zona do Euro

0 Banco Central Europeu optou por subir as taxas de juros em 50 pb. Com isso, a taxa de juro aplicavel
as operacdes de refinanciamento e as taxas de juro aplicaveis a linha permanente de liquidez e de
depodsito subiram para, respectivamente, 3,50%, 3,75% e 3,00% (essa ultima taxa sendo a mais
relevante). Ainda que essa elevacdo tenha sido sinalizada desde a sua reunido anterior, em fevereiro,
as incertezas relacionadas ao sistema financeiro norte-americano levaram parte do mercado a
esperar que a autoridade monetaria europeia fosse mais cautelosa. 0 Banco Central Europeu pautou
sua decisdo pela situacdo econémica, em especial, pela visdo de que a inflagdo esta bastante elevada
e continuara assim por bastante tempo. Como ressaltou que o sistema bancario na regido esta sélido,
com capital adequado e condi¢bes de liquidez favoraveis, entendeu que a alta era necessaria. Mas,
reconhecendo os riscos advindos de uma instabilidade maior dos mercados globais, deixou suas
proximas decis6es em aberto. Somado a isso, afirmou que tem instrumentos e mecanismos prontos
para prover liquidez ao sistema, caso necessario, dizendo que ndo ha conflitos entre a estabilidade
de precos e financeira. Para a reunidao de maio, os analistas esperam uma reducao do ritmo de alta,
para 25 pb, até porque a presidente da instituicdo, Christine Lagarde, chamou atengdo para os efeitos
ja em curso da politica monetaria. De todo modo, dadas as perspectivas para a inflacdo e a
persisténcia do nucleo, os juros na regido devem continuar subindo nos proximos meses.

China

Na China, os dados de atividade do primeiro bimestre confirmaram a recuperagdo apds o abandono
da politica de Covid zero no final do ano passado. Além da melhora do consumo, decorrente da maior
mobilidade e da reabertura, o desempenho dos investimentos em infraestrutura e do setor imobiliario
também surpreenderam de forma positiva. Assim, a producdo industrial avangou 2,4% nos dois
primeiros meses deste ano em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, levemente abaixo do
esperado (2,6%), mas melhor que o registrado em dezembro. As vendas do varejo registraram
elevacdo de 3,5% no periodo, dentro do esperado, revelando importante retomada ante 2022. Os
investimentos em ativos fixos acumularam expansao de 5,5% neste ano, acima da alta projetada de
4,5%, impulsionados pelas inversdes em infraestrutura. Por fim e bastante importante é a melhora do
setor imobiliario. Destaque para as quedas interanuais, menos acentuadas, das vendas (0,6%) e de
langcamentos de imdveis (8,7%), na somataria de janeiro e fevereiro em relacdo ao mesmo més do ano
passado. Em 2022, essas estatisticas indicaram contracdes de 26,8% das vendas e 39,8% de
langamentos de imoveis. Os precos dos imdveis, na mesma diregdo, reverteram uma sequéncia de 15
quedas consecutivas na margem, ao subir 0,3% em fevereiro. O banco central do pais anunciou a
reducdo de 0,25 p.p. do compulsério sobre as reservas bancarias, para dar suporte a economia.
Portanto, esses resultados e essa agdo de melhora da liquidez, somados aos sinais favoraveis que
temos de margo, reforcam as perspectivas favoraveis para a economia chinesa em 2023, que deve
crescer ao menos 5,5%.
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Surpresas positivas vindas dos dados de crédito e das exportagdes indicam crescimento forte da
economia chinesa no primeiro trimestre deste ano. Em margo, as importagoes e exportagoes
surpreenderam de forma positiva, com queda de 1,4% e expansao de 14,8%, respectivamente, na
comparagdo com mesmo més do ano passado, ante expectativas de retragdes de 6,4% e 7,1%. Parte
do forte resultado das vendas externas deve ser atribuida a normalizacdo das entregas apods
interrupcoes decorrentes do surto de casos de Covid em dezembro e do feriado do ano novo lunar em
janeiro. Apesar desse resultado verificado em margo, as exportagoes tendem a enfraquecer nos
proximos meses, tendo em vista a desaceleracdo da economia mundial. Analistas mantem avaliagdo
mais favoravel para a economia chinesa, ressaltando que a retomada deve ser consolidada ao longo
dos proximos meses a medida que (i) as concessfes de crédito impactem o consumo e os
investimento e (ii) a confianca das familias e das empresas avance de forma sustentavel.

Chile

0 Banco Central do Chile manteve a taxa basica em 11,25% ao ano, em linha com as expectativas do
mercado. Em seu comunicado, o banco central manteve a preocupagao com a leve desaceleragao dos
indicadores de inflagdo no pais nos ultimos meses, com os nucleos de inflagdo (métricas que
descontam os itens mais volateis da cesta de inflacdo) mostrando surpresas altistas nas leituras mais
recentes. Além disso, reforcou que as expectativas de inflagdo, embora estaveis, continuam acima da
meta para 2023 e 2024. Em relag3o a atividade, o banco central reforgou que os dados do final do ano
de 2022 e inicio de 2023 apontam para uma desaceleracdo mais lenta que a esperada, reforcando a
forte retomada do indicador de consumo doméstico na Ultima leitura do PIB de 2022. Nesse cenario,
no boletim de politica monetaria também divulgado nessa semana, o banco central chileno retardou,
mais uma vez, um possivel cenario de corte de juros no pais, estabelecendo no relatorio que o novo
ciclo de queda de juros devera ter inicio no terceiro trimestre, e ndo mais no segundo trimestre desse
ano.

Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Cambio Bolsa
A quebra dos bancos Silicon Valley Bank e Credit Suisse
aumentou os receios de uma recessao global e as apostas
no fim do ciclo de aperto monetario.

0 Copom reafirmou, com tintas fortes, a determinacio de
persequir a meta de inflacdo.

0 governo apresentou um projeto de ancora fiscal que inclui
uma regra de controle de gastos.
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5- Cenario Domeéstico

| Brasi @
No Brasil, o cendrio permanece de desaceleragdo, mercado de trabalho apresenta movimento de
arrefecimento e inflagao volta a registrar acumulado de 12 meses abaixo do teto da meta, pela
primeira vez desde 2021. Os ultimos dados trazem evidéncias de que a desaceleracdo da atividade ja
teve inicio no fim de 2022 e deve apresentar continuidade. Os desafios para a inflagdo seguem
presentes, ainda que a economia esteja apontando para o inicio de um processo de desaceleragdo da
atividade. Sera importante monitorar as expectativas de inflagcdo, o cdmbio e incertezas em geral
(permeando a politica fiscal e monetaria), para compreender a velocidade de convergéncia da inflacdo
para a meta. A leitura geral é de que os desafios que impedem um corte proximo da Selic seguem
presentes e o Banco Central ira observar atentamente os préoximos dados para calibrar o momento
exato para o inicio da flexibilizagdo.
0 governo apresentou as principais diretrizes do Novo Arcaboug¢o Fiscal. Segundo a proposta, a
evolucdo da despesa real estara limitada a 70% da receita primaria, considerando o realizado nos
ultimos 12 meses. A despesa tera bandas, podendo ser expandida no maximo 2,5% ao ano, e no minimo
0,6% ao ano. A regra também contemplara o estabelecimento de metas de resultado primario. As
metas estabelecidas foram -0,5% do PIB (2023), 0% do PIB (2024), 0,5% do PIB (2025) e 1% do PIB
(2026), com bandas de 0,25%. Caso o resultado primario fique acima do teto banda, o excedente sera
utilizado para investimentos, ao passo que se o resultado ficar abaixo da banda o crescimento da
despesa no exercicio seguinte estara limitado a 50% da receita primaria. Analistas avaliam que o
estabelecimento de uma regra é de fundamental importancia para a consolidacdo da confianca dos
agentes no médio prazo. Embora todos detalhes da proposta ainda ndo sejam conhecidos, destacam
elementos positivos como a utilizagdo da receita realizada (evitando superestimacao da receita), as
poucas excegoes nha regra, a presenca de um mecanismo de correcao dos desvios do resultado
primario e o incentivo para a reavaliacio das desoneracdes. Por outro lado, outros aspectos
demandam alguma cautela, como o incentivo para a criagao de impostos em momentos de
desaceleracdo econdmica e a possibilidade de receitas extraordinarias serem utilizadas para o uso
de despesas permanentes. De modo geral, a regra contribui para aumentar a previsibilidade da
politica fiscal nos proximos anos.

5.1- Taxa Basica de Juros

Copom confirma proje¢des do mercado e mantém taxa Selic em 13,75%. Em decisdo esperada pelo
mercado financeiro o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central manteve a taxa basica
de juros, a Selic, em 13,75% ao ano. A decisdo foi tomada por unanimidade apds dois dias de reunio,
numa demonstracgdo de apoio ao presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, que nos ultimos
meses tem sido acossado por criticas vindas tanto do governo quanto do meio empresarial e
académico em relacdo a politica de juros altos. No comunicado o Copom explicou as razdes da
manutencao da Selic no atual patamar. Segundo o comunicado, o ambiente internacional se deteriorou
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desde a ultima reunido do 6rgdo, com bancos nos Estados Unidos e na Europa em problemas e a
inflacdo resistindo na maioria dos paises. Na economia doméstica, a desaceleracdo continua, com a
inflacdo acima do teto da meta. O texto também menciona incertezas em relagdo ao futuro arcabouco
fiscal em elaboragdo pelo governo, mas elogia a recente reoneragao parcial da gasolina e do etanol.
Essa foi a quinta reunido seguida em que o Banco Central ndo mexeu na taxa, que esta nesse nivel
desde agosto do ano passado numa tentativa de trazer a inflagdo para dentro da meta de 3,25%,
tracada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), com margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual
para mais e para menos. O IPCA, portanto, ndo podia superar 4,75% nem ficar abaixo de 1,75% neste
ano e as projecdes do Boletim Focus apontam para um indice de 5,95% ao final de 2023 e de 4,11% ao
final de 2024.

0 mercado precifica uma queda significativa da Selic em 2023 e 2024, especialmente quando se
decompée a curva de juros entre mudangas no valor esperado da Selic e um prémio de risco. Os
economistas ainda divergem sobre o provavel caminho da taxa do Banco Central, com alguns
apontando para a desaceleragao da economia e outros para os riscos fiscais que poderiam ter impacto
na inflagdo por canais nem sempre explicitados, mas que podem ser simplificadamente agrupados
entre o de impulso a demanda e o de piora do cdmbio. A seguir verificam-se esses principais fatores,
destacando-se o efeito acumulado do aperto monetario iniciado ha dois anos sobre a economia nos
proximos meses, especialmente na auséncia dos estimulos fiscais e parafiscais que marcaram 2022,
além de mencdes ao impacto do anuncio do arcabouco fiscal nas expectativas e ao desempenho das
exportacdes ao longo do ano em um ambiente de aparente acomodagdo da politica monetaria
americana.
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5.2- Inflacao

O IPCA registrou alta de 0,71% em mar¢o, acumulando 4,65% nos ultimos 12 meses e 2,09% no
ano. No resultado do més, oito dos nove grupos apresentaram alta, apenas “artigos de residéncia”
registrou queda, de 0,27%. O resultado de marco pode ser explicado pelo aumento no pre¢o da
gasolina, que por conta da reonera¢dao dos combustiveis apresentou alta de 8,33% no més e
impactou 0,39 ponto percentual o indice como um todo. O resultado veio abaixo do esperado pelo
mercado, que estimava alta de 0,77% para o més.
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0,60% 2 ! . y
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10,20% jan/23 fev/23 mar/23
jan/23 fev/23 mar/23
IGPM 0,21% -0,06% 0,05%
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5.3- Relatorio de Mercado

24 de margo de 2023
A fumento W Diminuicdo =Estabilidade

L £ BANCO CENTRAL DO BRASK ‘ Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2023 2024
Agregado Ha4 Ha1 _ Comp. Resp. Sdias Resp. Ha4 Ha 1 _ Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana Hnjesemanali b uteis **+l semanas semana Halesemanal.' L ukeis L
IPCA (variagio %) 5.9 595 593 ¥ (2 149 59 93 4,02 411 413 A (2 142 418 89
PIB Total (variagio % sebre ane anterior) 0,84 088 0,90 A (1) 109 098 54 150 147 140 ¥ (7 98 125 49
Cambio (R$/USS) 5,25 525 525 = (8 16 525 63 5,30 530 530 = (4 19 530 61
Selic (% a.a) 1275 1275 1275 = (B 139 1205 17 10,00 10,00 10,00 = () 133 1000 76
IGP-M (variacdo %) 454 408 400 W (2) % 38 M4 417 420 40 = (1) 66 419 38
IPCA Administrados (variagio %) 9.4 936 948 A (17) 99 94 o 443 450 440 ¥ (1) 82 449 56
Conta corrente (USS bilhdes) -50.00 -50,00 -50.40 W (1) 9 -51.80 9 50,25 -5060 5.3 ¥ (1) B -52,55 8
Balanca comercial (US$ bilhoes) 57,35 5500 5500 = (1) 3 5770 11 5450 5480 5244 W (2) % 5.9 9
Investimente direto no pais (USS bilhoes) 80,00 B000 BO.00 = (13) 25 80,00 8 80,00 80,00 BO,00 = (B) 24 8.0 7
Diwvida liquida do setor publico (3 do PIB) 6L23 6090 6100 A& (1) B 6130 9 6400 6450 8450 = (1) 25 ®75 8
Resultado pimario (% do PIB) -L,03 -L01 -1.02 W (D) 42 -1.03 16 0,80 0,80 080 = (1) 3’ 07 15
= 7 720 742 740 A % -110 6

Resultado nominal (% do PIB)

S S = e S - S J——

1] 2 170

S T SR —

m

31 de marco de 2023
A prumento W Diminuicdo =Estabilidade

Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

2023 2024
Agregado Ha 4 Ha1 . Comp. Resp.  Sdias Resp. Ha 4 Ha1 _ Comp. Resp.  Sdias Resp.
semanas Semana HoJesemanall b utsis  *+*ll semanas semana Hﬂjesemanal' -- ursis Lk
IPCA (variagdo %) 5.90 593 596 A (1) 149 603 52 4,02 413 413 = (1) 142 405 50
PIB Total (variagde % sebre ano anterior) 0,85 090 090 = (1) 07 085 33 150 140 148 A (1) % 1% 29
Cambio (R$/USS) 525 525 525 = (9) 117 520 40 5,30 530 530 = (5 1M 575 39
Selic (% a.a) 1275 1275 1275 = () 137 1250 63 10,00 10,00 10,00 = (7) 130 10,00 60
IGP-M (variacao %) 41 400 370 ¥ 3 7% 351 3 417 420 420 = () 66 420 29
IPCA Administrados (variagao %) 9,05 948 9,65 A (18) 98 995 28 4,40 440 440 = (1) 81 431 2%
Conta corrente (USS bilhoes) 50,00 -5040 5084 ¥ (2) 26 -51,80 9 -51,50 51,39 -5250 W (2) 5 -53,60 8
Balanga comercial (US$ bilhoes) 57,00 5500 5500 = (2) 25 56.24 3 5500 524 524 = (1) 2 5800 3
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 B0,00 30,00 = (14) 23 80,00 7 80,00 80,00 BO,00 = (9) 2 80,15 [3
Divida liguida do setor piblico (3% do PIB) 600  6L00 6115 A (2) 26 6L50 3 64,00 6450 8450 = (2) 22 400 4
Resultado pnmario (% do PIB) -L00 -L02 -L01 A (1) 40 -L10 11 075 080 080 = (2) 3% 075 9
Resultado nominal (% do PIB) -1.85  -780 -1.80 = (2) 2% -1.80 7 135 740 7,00 A (D) 23 -100 5
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6- Aplicacoes Financeiras

Pelo terceiro més consecutivo a industria de fundos de crédito teve um desempenho aquém do
esperado. 0 més de margo mostrou uma melhora em relagdo aos meses anteriores, mas de forma
geral, os fundos ndo superaram o CDI. Assim, o comportamento do mercado no primeiro trimestre de
2023 esta longe do imaginado ao fim de 2022.

Sera que os motivos que nos levaram a esperar um melhor desempenho na industria
de fundos de crédito ao final de 2022 continuam presentes ou algo ocorreu e vivemos
uma mudanga mais estrutural de cenario?

De acordo com os analistas financeiros os dois principais fatores que nos levaram a crer em um bom
desempenho dos ativos de crédito para este ano.

1. O primeiro é o fato de que, num cenario de juros elevados, investir em ativos de
crédito de empresas de primeira linha historicamente é uma estratégia vencedora.

2. 0 segundo é que tecnicamente o mercado estava bem, com fundos recebendo
aportes recorrentes e com um percentual de caixa elevado.

Quanto ao primeiro fator, os analistas acreditam que continua valido e, como os precos se tornaram
mais atrativos, veem o momento atual como uma boa oportunidade de investimento.

No mercado internacional, margo foi marcado pela contraposicdo entre dados econdmicos fortes
(inflagdo resiliente e mercado de trabalho aquecido nos EUA e stress no mercado bancario com o
estopim foi a queda do Silicon Valley Bank-SVB e do Signature Bank). Esse cenario gerou um
movimento de aversdo ao risco no mercado externo, face a incerteza quanto aos futuros passos da
politica monetaria dos principais bancos centrais, que tiveram que balancear a continuagdo do aperto
monetario para controlar a inflagdo com uma cautela adicional para evitar uma crise de crédito.

A reacgdo das autoridades monetarias e fiscais foi rapida e vigorosa. Poucos dias apds a queda do SVB
e do Signature, o Fed atuou em conjunto com o Tesouro e o fundo garantidor, assegurando a cobertura
dos depdsitos de ambas instituicdes financeiras, além de disponibilizar uma nova linha de crédito a
todos os bancos, a custo baixo, permitindo o uso de titulos do governo e de agéncias como garantia
ao longo de 1 ano. Na sequéncia, o pessimismo do mercado foi renovado com o andncio da venda do
banco Credit Suisse para o UBS em 19/03. A auséncia de novas quebras no setor apds essa data
ajudou a reduzir a percepgdo de risco de crise bancaria nas Ultimas semanas do més.

No Brasil, o mercado continua sujeito a volatilidade causada por incertezas acerca da politica
monetaria e pelas discussbes no ambito fiscal. Do lado monetario, os riscos de crise bancaria no
exterior se somaram aos temores ja existentes de contracdo no crédito local especialmente apos o
anuncio de recuperacdo judicial das Lojas Americanas. Adicionalmente, o governo continua
pressionando o Banco Central a iniciar o ciclo de corte de juros, de modo a reduzir o impacto do aperto
de condigoOes financeiras sobre a a atividade. No entanto, o Banco Central vem mantendo um discurso
duro em relagdo a politica monetaria, ndo so sinalizando a impossibilidade corte de juros no curto
prazo, como também mantendo a possibilidade de voltar a subir juros caso julgue necessario.
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Continuamos com muita volatilidade nos mercados doméstico e internacional. La fora os problemas
de solvéncia de alguns bancos nos EUA e Europa acenderam um alerta aos Bancos Centrais que,
apesar de sinalizarem a manutencao de alta de juros para conter a inflagao, podem ter que reavaliar
0s proximos passos, em funcdo dos reflexos no sistema financeiro. Por aqui, tivemos a apresentacao
do arcabouco fiscal pelo governo federal que apesar de inicialmente ser bem aceito, quando detalhado
mostrou variaveis que podem trazer risco ao Fiscal do pais, além de varios pontos que precisam ainda
ser melhor esclarecidos. Apesar disso o aceno de um possivel inicio de ciclo de alivio monetario por
aqui trouxe mais fechamentos nas curvas de juros.

Os problemas enfrentados pelos bancos no exterior, combinado com o aperto das condigoes de
crédito internas que comecaram a se intensificar apds os problemas apresentados pelas Lojas
Americanas, fez crescer a conviccdo do mercado de juros de que a politica monetaria pode ser
afrouxada mais cedo do que mais tarde, apesar da desancoragem das expectativas de inflagao e da
ainda alta e resiliente inflagao de servigos. Por isso, apesar do tom hawkish do Banco Central na
ultima reunido do Copom, a curva de juros cedeu de maneira relevante.

Podemos observar como as quedas mais relevantes ocorreram nos vencimentos mais longos, com a
curva de juros assumindo a classica inclinagdo positiva somente a partir do vencimento jan/26. Para
termos uma ideia de quanto a curva esta invertidamente inclinada no curto prazo, vamos observar
como a inclinacdo entre a taxa Selic e o vencimento prefixado de um ano se comportou nos ultimos
anos.

6.1- Renda Fixa

Juros no Brasil apresentaram melhora em margo, em parte com o mercado dando um beneficio da
duvida para o governo a respeito do programa fiscal, em parte como reflexo da forte queda dos juros
no EUA.

Marco comecgou ainda com expectativas de aumento dos gastos do governo com o Bolsa Familia e a
manutencdo da artilharia contra o Banco Central, pressionando para cortar juros na marra, além de
procurar substitutos para dois diretores do Banco Central, que se contraponham a gestdo de Roberto
Campos Neto. Em meio a esse ambiente turbulento, o mercado de juros brasileiro continuou a se
deteriorar.

A piora nas precificagdes atingiu um pico e comegou a cair a partir da segunda semana, quando o
governo diminuiu parcialmente os ataques contra o Banco Central, e passou a falar mais sobre
Reforma Tributaria e sobre o Arcabouco Fiscal. A Ata da COMEF - Comité de Estabilidade Financeira
veio para afirmar que o BC nao atuaria cortando juros caso notasse uma deterioragao forte no
mercado de crédito (proveniente do caso Americanas) que adotaria meditas macro prudenciais.

No dia 09/03, o mercado internacional sentiu um primeiro abalo no sistema bancario, com uma queda
forte dos pregos do Silicon Valley Bank. A partir dai, foi observada uma queda forte nas taxas dos
juros americanos, no qual os investidores internacionais passaram a nao mais precificar altas de
juros pelo banco central americano, mas, ao invés disso, precificando cortes ao longo do ano. A
sequéncia foi marcada por outro evento no Signature Bank, e pela forma como o FDIC interveio em
ambos os bancos.
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No final do més, o Banco Central do Brasil engrossou o tom no combate a inflagdo, afirmando que
apenas apresentar o arcabougo fiscal nao implicaria em corte de juros, e explicitou que a
reancoragem das expectativas de inflacdo sdo pré-requisitos para corte de juros no Brasil. A
principio, o mercado reagiu com apreensdo sobre qual seria a resposta do governo a esse comunicado
do BC, mas apos a ATA do Banco Central, com o governo dando um tempo em tanta critica ao Banco
Central, o mercado passou a melhorar, inclusive com juros longos voltando a cair mais do que os
curtos.

A apresentacdo do Arcabouco Fiscal, pelo Ministério Fazenda, com um texto ndo tdo ruim quanto o
que poderia ser, o mercado resolveu dar o beneficio da ddvida para o governo, para ver se conseguirdo
cumprir as metas de receitas que o proprio governo estipulou, para buscar zerar o déficit no ano de
2024, buscar superavit em 2025 e estabilizacdo da divida em 2026. As premissas que a Fazenda
utilizou para apresentar essas metas sdo no minimo audaciosas e o mercado espera para ver se 0
governo conseguira aumentar a arrecadagao.

Na Renda Fixa Brasil, apesar da volatilidade ainda presente pelas incertezas politico fiscais, 0 aceno
sobre um possivel alivio no ciclo monetario manteve as curvas em fechamento no més, em especial
as mais longas, que beneficiaram os fundos de estratégia pré fixada. Para abril, apesar das incertezas
quanto ao reflexo do arcabouco fiscal para as contas do pais, se la fora houver uma agdo mais branda
no ciclo de juros, podemos ter uma mudanca na politica monetaria por aqui, com o BACEN podendo
acenar para uma possivel reducdo de juros para as proximas reunioes.

Em um més bastante positivo para as taxas de juros, os destaques ficaram com os indices mais longos
em fungao do movimento praticamente paralelo da curva de juros. Na parte mais curta, tivemos um
recuo expressivo da inflagdo implicita. Em margo, o IMA Geral avangou 1,86% e ja acumula no trimestre
um ganho de 3,63%. Os resultados mensais chamam a atengdo pelo desempenho mais favoravel das
carteiras de maior duration em relacdo as de menor prazo. O destaque foi o IMA-B 5+ que alcangou o
maior retorno mensal entre os indices, 3,73%. 0 IMA-B5 variou 1,52% e registra a melhor performance
no trimestre: 4,38% acumulado no ano.

Mesmo com a inflacdo desacelerando de forma gradual e apresentando resiliéncia no segmento de
servigos, o0 mercado em margo manteve incertezas no front doméstico (a despeito do anuncio do novo
arcabouco fiscal) e no externo (sobretudo pela quebra de bancos nos EUA e na Europa). Entretanto,
essa valorizacao das carteiras de maior duration pode indicar a percepg¢ao dos investidores de que o
juro real ou o prémio de risco esta proximo do teto, o que cria incentivo para se adquirirem papéis
mais longos no mercado secundario, induzindo sua valorizagcdo. Em 28/02, as NTN-Bs de longo prazo
estavam precificadas em torno de 6,45% de juros reais. Em relagdao aos prefixados, o IRF-M 1+
registrou retorno de 2,67%, acumulando 4,23% no ano. As carteiras de curto prazo também
apresentaram desempenhos positivos. O IRF-M 1 valorizou 1,23% e o IMA-S, 1,15%.

Entre os titulos corporativos, o IDA Geral, que reflete a carteira das debéntures marcadas a mercado,
avancou 1,36% em marcgo, acumulando perda no ano de 0,93%. Da mesma forma que o IMA, o perfil de
rentabilidade dessas carteiras foi mais favoravel aos indices de prazos mais longos. O destaque foram
as debéntures incentivadas, refletidas na carteira do IDAIPCA infraestrutura, que se recuperou em
relacdo ao més passado e apresentou valorizacdo de 2,36%, com retorno de 1,17% no ano. Ja o IDA-ex
infraestrutura registrou retorno mensal positivo (2,09%), mas distante de recuperar a perda de mais
de 20% ocorrida em janeiro. O IDA-DI, carteira de menor prazo e composta de debéntures indexadas
a taxa DI, apresentou ganho de 0,76% no més.
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Em um més de fraqueza do ddlar, o real valorizou-se 3,4% contra a moeda norte-americana, sendo
uma das moedas de melhor performance em margo. A sinalizacdo de fim do ciclo de aperto monetario
por parte do Fed atuou para a desvalorizacdo do délar, mas a performance da moeda brasileira tem
chamado a atencgao, indo na contramao dos outros ativos de risco locais. Talvez o grande diferencial
de juros reais explique uma parte desse comportamento. O real destaca-se pela alta taxa real de
juros.

Crédito

0 més de margo foi marcado pela maior estabilidade e normalizacdo da indlstria de crédito, ainda
que o desempenho de grande parcela dos ativos tenha sido insuficiente. O volume de resgates
aumentou no inicio do més, muito em parte pela reacdo negativa dos investidores frente ao resultado
ruim no més de fevereiro somado aos temores acerca da quebra do SVB e da compra do Credit-
Suisse pelo UBS, elevando a percepgao de risco para o mercado de crédito de maneira generalizada.
Como consequéncia, houve um aumento dos spreads em titulos de crédito negociados no mercado
secundario local, principalmente dos créditos bancarios de maior risco.

6.1.1- Desempenho
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6.2- Renda Variavel

Apés perder os 100.000 pontos, o Ibovespa recuperou este patamar no final do més, mas ndo evitou
uma queda no periodo. Com a divulgacdo do novo arcabougo fiscal, as atengdes devem se voltar para
0 novo pacote de impostos que sera divulgado em abril. Diversas empresas deverdo ser impactadas
em um momento que o volume negociado da bolsa brasileira estd muito baixo.

0 primeiro trimestre do ano, marcado pelas primeiras sinalizagdes do novo governo, recuperagao
judicial da Americanas, crises bancarias no exterior e temores com inflacdo, foi de queda para o
Ibovespa de 7,16%, apds um més de margo negativo para o indice, com baixa de 2,91%.

Entre as maiores baixas do acumulado do ano, estiveram as a¢des da Hapvida (HAPV3), que também
se destacaram como a maior queda do més (de 41,65%). Em margo, Qualicorp (QUAL3), 3R (RRRP3),
Rede D'Or (RDOR3) e Arezzo (ARZZ3) completaram o rol das maiores quedas, com desvalorizagdes
respectivas de 21,20%, 19,06%, 16,87% e 14,87%.

Ja a maior alta entre janeiro e margo foi a Embraer (EMBR3), que foi também a terceira maior alta do
més, com avanco de 25,32% em marcgo. Os maiores avancgos de marco foram da Azul (AZUL4), com a
reestruturacdo de suas dividas e resultados considerados robustos, Ecorodovias (ECOR3), Gol
(GOLLA4) e CCR (CCRO03). Os avancgos respectivos para esses ativos foram de 68,72%, 26,34%, 20,80% e
16,47%.

A bolsa brasileira novamente ficou entre as piores do mundo em margo, sendo a que mais recuou nos
altimos 12 meses.

Na Renda Variavel doméstica, o IBOVESPA fechou em queda de -2,91%, principalmente pelas
incertezas no cenario doméstico, reforcadas pelas preocupacdes locais envolvendo governo, Banco
Central e as metas de inflagdo. Para frente apesar dos analistas entenderem que o IBOVESPA esteja
bem descontado e com boas oportunidades, no curto a manutencdo das incertezas politico/fiscais por
aqui manterdo a estratégia bem volatil, reforcado pelo nivel de juros na casa de 13,75%.

Na Renda Variavel Internacional, o aceno de uma possivel reducio no impeto dos bancos centrais no
ciclo de alta de juros nas principais economias trouxe um alivio nos mercados, mesmo com a
manutencdo das incertezas quanto ao tempo de duracdo do aperto monetario global e controle da
inflacdo. Especificamente nos EUA, esse cenario mais positivo ja trouxe um reflexo positivo no S&P
500, que fechou com alta de 3,51% no més.

Olhando para frente, é importante avaliarmos os proximos passos do FED para termos um norte sobre
o ciclo de juros por |4, e a partir dai avaliarmos as oportunidades de novas alocacdo no exterior.
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6.2.1- Desempenho

B DI Boletim Diario de Informacdes B

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 31 DE MARGO DE 2023 - N° 63
Fechamento do IBOVESPA: 101.882,00 -1,76%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 59.022795 Volume negociado 26.568.361.861
Contratos sem minis 40.152.075 Quantidade de negdcios 3.765.014

Grdafico dos indices - IBOVESPA
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6.3- Perspectivas

Para abril, as expectativas se voltam quase totalmente as discussdes congressuais do arcabougo
fiscal e da reforma tributaria, enquanto a atengdo dos investidores continua voltada também aos
desafios no exterior. No Brasil, o governo tem o desafio de tentar conduzir a reforma no Congresso
de forma a ndo perder sua esséncia, a0 mesmo tempo em que analistas do Congresso podem tentar
chegar a um formato mais factivel do que o modelo atual. No exterior, a pressdo de precos do petrdleo,
apds o anuncio surpresa de cortes de producdo por parte de OPEP+, pode levar a uma revisdo das
posicbes mais recentes das autoridades monetarias quanto ao futuro dos juros, em meio a possivel
resolucdo do problema bancario.

7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
valorizacdo no més de R$ 4.731.967,85 (quatro milhdes setecentos e trinta e um mil novecentos e
sessenta e sete reais e oitenta e cinco centavos).
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A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAI 2023, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administragdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os
segmentos de renda fixa (89,02%), renda variavel (3,99%), alocacdo no investimento no exterior (6,33%)
e fundos estruturados/multimercado (0,66%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdao CMN n°
3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2023. As
propor¢cdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande
volatilidade e as obrigagdes do Instituto.

Estruturado;

Elntve.stimser;t;y / 0.66%
xterior; 6,33%
~_

Renda Variavel;
3,99%

Renda Fixa;
89,02%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
B HBm
0,00 Renda Fixa Renda Variavel Investimento Extgx Estruturados
mdez/21 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508,41 0,00

mdez/22 398.135.459,86 20.002.039,57 27.860.723,90 3.080.121,70
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= Renda Fixa = Renda Variavel + Exterior
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposi¢cao em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragao em maior volume em “IPCA”
seguido de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (09 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sao fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos
publicos ou privados dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem acompanhado de
perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba
novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Ordem Fundo de Renda Fixa CNPJ Resolucao % PL
4963/2021
1 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° I B 100%
2 BB Previdencidrio RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° |1 B 100%
3 Bradesco FIC FI Alocacdo Dindmica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
4 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° | B 100%
4 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° 1 B 100%
5 Itau Institucional Alocagédo Dindmica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
7 Santander RF Titulos Publicos Premium 09.577.447/0001-00 Artigo 7° | A 100%
8 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° lll A 60%
9 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A 100%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 408.182.724,81

Santander DI
5.41% Caixa TP 2023

19,53%

Titulos 2024
11,18%

Caixa TP 2024

12,44% BB TP 2023

18,88%

BB TP 2024

12,54%
:54% Itat Alocagido

14,48%
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Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo
dos anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos, elevou a aplicagao no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de
2020, em 18,44% do PL em 2021 e 11,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a
estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de manutencdo da exposi¢do neste segmento,

fechando o més em 10,98%.

Ordem Fundos Renda Variavel CNPJ Eggg/l;gz(i % PL
1 BB Retorno Total FIC Acbes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%
3 Caixa Fl AcSes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il 10%
5 Caixa Acdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° IlI 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10%
7 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il 10%

Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 50.421.268,84

Caixa Global
4,59%

Caixa Small Caps
23,25%

BB Acoes ESG
13,11%

BB Acoes
13,09% . ~
’ Caixa A¢oes BDR

20,86%

Santander Global
19,06%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos dltimos anos reflete a volatilidade
dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus. 0 ano de 2021 ndo
‘ foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacdo das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-
. 19 e no cenario doméstico as perspectivas de controle fiscal.

0 ano de 2022 iniciou com retragdo nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados
financeiros. De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdo
no patrimonio do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de
investimentos apresenta exposigao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam
vértices mais longos. Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as
retragdes poderdo ser menores, com a possibilidade de rapida recuperagdo, mesmo que de forma
gradual.

Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte, mas o0 més de margo/2023 apresentou resultados
positivos, com elevagdo o patrimonio.
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

0 retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 ndo superou a “meta atuarial”
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do
Covid 19. Esta situagdo permaneceu em 2021 e 2022. Em 2023, o retorno dos investimentos no més de
janeiro foi de 1,57%, fevereiro de 0,51% e marco de 1,04%. No consolidado do 1° triméstre de 2023
rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” foi de 3,15%, percentual inferior em relagao a
“meta atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,15% a.a) de 3,16% refletindo ainda grande volatilidade
do mercado financeiro, em especial nos investimentos no exterior.

m Carteira
14,314%
12,093%
6,075% 7,628%
3,150%
3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
Carteira de Investimentos
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
jan fev mar
e (Carteira 1,57% 0,51% 1,04%
e |\eta 0,90% 1,13% 1,10%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

R B Carteira
N
[ )
NN X
o o 80
- <
< X 5
‘-”ON xR X m o 2
o o N R e & )
N ;o X o £ R % R =
— S O 90~ O [ ~ O ~
MmO - o % o X :n @ - ©O
- 4 9 < o X A
T o - ™ ﬂ:_\—lﬂ'_N
3 — ! = 9 =4 0~ X X
o < N 0
(20} o  ©
s X & 3
~ -
(\l_ o
I II H° 01
m%u%b«%qexw‘v%b«%qcxw«\
g ¢ & ¢ & ¢ & @ & & S A N O RN S <A, R P | S
O S S S O S, S S S MU S B SO S S A SO S S S S\
X &
1) %
] >
0

7.3- Composicao da Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por
15 (quinze) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Plblicos com vencimento para 2024.

Orr‘:ie Fundo CNPJ Resolucao 4963/2021
1 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° I B
2 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° 1 B
3 BB Retorno Total FIC Acbes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° |
4 BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° IlI
5 Bradesco FIC FI Alocacdo Dindmica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A
6 Caixa Brasil Titulos Publicos 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° 1 B
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B
8 Caixa Fl A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° |
9 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il
10 Caixa Ac¢des BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il
11 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° |
12 Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 Artigo 7° Il A
13 Santander RF Titulos Publicos Premium (150) 09.577.477/0001-00 Artigo 7° 1 A
14 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A
15 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Il
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0,66%
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

0 patrimonio do IPMU apresenta variagdo positiva apesar da grande volatilidade dos mercados

financeiros:
20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
0,00 —
-5.000.000,00 —— S~
Valorizagdo Desvalorizagdo
m Renda Fixa 14.664.347,62 0,00
m Renda Variavel 900.537,31 -2.578.801,76
Exterior 1.333.077,67 -139.627,15
m Estruturados 53.170,99 -89.973,39
Investimentos Enqiggga/gﬁlento dez/22 % PL Valorizagéo Desvalorizacdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 7° | A 45.181.514,39 10,06% 596.71541 0,00 596.71541
Renda Fixa Artigo 7° | B 252.461.019,54 56,22% 2.744.690,79 0,00 2.744.690,79
Renda Fixa Artigo 7° lIl A 100.492.925,93 22,38% 1.001.319,45 0,00 1.001.319,45
Renda Variavel Artigo 8° | 20.002.039,57 4,45% 0,00 -607.400,36 -607.400,36
Investimento Exterior Artigo 9° I 11.755.489,02 2,62% 0,00 -241.656,02 -241.656,02
Investimento Exterior Artigo 9° 1l 16.105.234,88 3,59% 0,00 -816.369,40 -816.369,40
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.080.121,70 0,69% 0,00 -31.327,24 -31.327,24
Total 449.078.345,03 100,00% 4.342.725,65 -1.696.753,02 2.645.972,63
Investimentos Enquadramento jan/23 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
4963/21
Renda Fixa Artigo 72 1 A 45.817.108,47 10,11% 635.594,08 0,00 635.594,08
Renda Fixa Artigo 721 B 256.132.295,67 56,54% 3.671.276,13 0,00 3.671.276,13
Renda Fixa Artigo 72 IIl A 98.372.645,41 21,72% 1.002.719,48 0,00 1.002.719,48
Renda Variavel Artigo 82 | 20.902.576,88 4,61% 900.537,31 0,00 900.537,31
Investimento Exterior Artigo 92 |1 11.999.420,88 2,65% 243.931,86 0,00 243.931,86
Investimento Exterior Artigo 92 Il 16.644.556,78 3,67% 539.321,90 0,00 539.321,90
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.133.292,69 0,69% 53.170,99 0,00 53.170,99
Total 453.001.896,78 100,00% 7.046.551,75 0,00 7.046.551,75
Investimentos Enquadramento fev/23 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
4963/21
Renda Fixa Artigo 721 A 45.107.894,81 9,92% 619.487,84 0,00 619.487,84
Renda Fixa Artigo 721 B 278.173.219,94 61,16% 2.772.674,16 0,00 2.772.674,16
Renda Fixa Artigo 72 1Il A 80.765.804,98 17,76% 897.059,69 0,00 897.059,69
Renda Varidvel Artigo 82 | 18.888.504,25 4,15% 0,00 -2.014.072,63 -2.014.072,63
Investimento Exterior Artigo 92 Il 12.060.894,28 2,65% 61.473,40 0,00 61.473,40
Investimento Exterior Artigo 92 III 16.740.401,38 3,68% 95.844,60 0,00 95.844,60
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.065.037,32 0,67% 0,00 -68.255,37 -68.255,37
Total 454.801.756,96 100,00% 4.446.539,69 -2.082.328,00 2.364.211,69
) Engquadramento o N s ’
Investimentos 4963/21 mar/23 % PL Valorizagédo Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 | A 45.691.677,17 9,95% 583.782,36 0,00 583.782,36
Renda Fixa Artigo 72 |1 B 281.210.959,70 61,24% 3.388.739,76 0,00 3.388.739,76
Renda Fixa Artigo 72 1l A 81.858.819,10 17,83% 1.093.014,12 0,00 1.093.014,12
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IPMU

Renda Varidvel Artigo 82| 18.323.775,12 3,99% 0,00 -564.729,13 -564.729,13
Investimento Exterior Artigo 92 || 11.923.242,22 2,60% 1.975,09 -139.627,15 -137.652,06
Investimento Exterior Artigo 92 Il 17.130.932,20 3,73% 390.530,82 0,00 -139.627,15
Fundos Estruturados Artigo 10| 3.043.319,30 0,66% 0,00 -21.718,02 -21.718,02

Total 459.182.724,81 100,00% 5.458.042,15 -726.074,30 4.731.967,85

8. — Controle de Risco

0 risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas
formas de mensura-lo. Em geral, ha uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto
maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar
adversamente o seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do
IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicag6es financeiras
disponiveis no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras
nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa
de juros, precos de agdes e outros indices). E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicacdes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao
retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a redug&o do risco da carteira ao
mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificacao tornou-se mais do que
uma opgao para os investidores, tornou-se uma obrigagdo. Quem nao diversificar os investimentos
corre o risco de ter resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de
investimentos.

Volatilidade  Retornono  Volatilidede  Retorno no
31/03/2023 no més més no ano ano

# 1-ATIVOS

1 8B ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 15,96% 1,00% 16,14% 3,21%
2 BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 17,49% -4,98% 19,18% -6,82%
3 8B TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41% 1,18% 0,90% 3,64%
4 8B TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,89% 1,27% 2,13% 4,06%
5 BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,16% 2,06% 2,99% 3,57%
6 CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (44683378000102) 0,41% 1,18% 0,90% 3,63%
7 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5,89% -0,71% 7,11% -1,19%
8 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 17,07% 3,19% 18,48% 8,45%
9 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 14,06% 0,09% 16,82% 3,66%
10 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACaES 24,13% -1,83% 23,66% -9,25%
11 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,13% 1,12% 0,15% 3,11%
12 NTN-B 760199 20240815 1,39% 1,29% 2,14% 4,13%
13 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,70% 1,31% 1,06% 3,26%
14 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 12,88% -1,43% 14,48% 0,90%
15 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 1,13% 0,13% 3,02%
16 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® (20139595000178) 1,89% 1,27% 2,13% 4,06%
17 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% 1,14% 0,03% 3,22%

2 - POR ARTIGO DA 4963
18 art. 101 - res. 4963_2021 5,39% -0,71% 7.11% -1,1%%
19 art. 71a - res. 4963_2021 1,89% 1,29% 2,14% 4,13%
20 art. 71b-res. 4363_2021 0,70% 1,21% 1,20% 3,80%
21 art. 71ll a - res. 4263_2021 0,53% 1,35% 0,62% 3,23%
22 art. 81-res. 4963_2021 20,98% -2,99% 21,30% -8,39%
23 art. 911 - res. 4963_2021 12,57% -1,14% 14,64% 1,43%
24 art. 91l - res. 4963_2021 16,31% 2,33% 17,26% 6,37%
3 - POR SEGMENTOD

25 EXTERIOR 13,79% 0,88% 15,30% 4,28%
26 MULTIMERCADO 5,89% -0,71% 7,11% -1,19%
27 RENDA FIXA 0,76% 1,25% 1,10% 3,69%
28 REMDA VARIAVEL 20,98% -2,99% 21,30% -8,39%
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- GRAFICO
Risco X Retorno de 02/01/2023 até 31/03/2023 (diaria)
7,0% 4
6.0 % .
5,0% 1
4,0% . .
30% 1 . . .
20%
1,0%
o 0,0%
c
L
% 1,0 % .
o .2,0%
-3,0% -
4,0%
5,0 %
60%
27,0% 1
-8,0% 1
-9,0 % - ‘ . , ! i ] i ‘ !
00% 25% 50% 15% 10,0 % 125% 15,0 % 175% 20,0%
Volatilidade (Anualizada)
. Volatilidade
Ativo Retorno (Anualizada)
I art. 101 - res. 4963_2021 -1,19% 711%
I art. 7 | a-res. 4963 2021 413 % 2,14 %
I art. 7 | b - res. 4963_2021 380% 1,20%
I art. 7 lll a - res. 4963_2021 323% 0,62 %
art. 8 | - res. 4963_2021 -8,39 % 21,30 %
art. 9 - res. 4963_2021 143% 14,64 %
I art. 9 Il - res. 4863_2021 8,37 % 17,26 %
I Portfélio Carteira IPMU 2023 315% 1,58 %
i coi 325% 0,00 %
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I1PMU
. GRAFICO
Risco X Retorno de 02/01/2023 até 31/03/2023 (diaria)
9,0 % .
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0,0 % 25% 50 % 7.5% 10,0 % 12,5 % 15,0 % 175 % 20,0 % 225%
Volatilidade (Anualizada)
§ Volatilidade
Ativo Retorno (Anualizada)
B BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NiVEL | 321% 16,14 %
. BB RETORNO TOTAL FIC AQ@ES -6,82 % 19,18 %
. BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,64 % 0,90 %
. BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,08 % 213 %
BRADESCO ALOCAC;.I\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 3,57 % 2,99 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -1,19 % 711 %
. CAIXA INSTITUCIONAL FI AQ@ES BDR NIVEL | 8,45 % 18,48 %
. CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3,66 % 16,82 %
. CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACC)ES -9,25 % 23,66 %
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3,11 % 0,15 %
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 3,28 % 1,06 %
. SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,90 % 14,48 %
. SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3,02 % 0,13 %
. SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3,22 % 0,03 %
B nNrPC 1,88 % 0,14 %
. Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 3,17 % 0,14 %
. NTN-B 760199 20240815 413 % 2,14 %
. CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (44683378000102) 3,63 % 0,90 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139595000178) 4,08 % 213 %
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs,
determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdoes Atuariais seja o menor
percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de
juros parametro. Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo
haja perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial)
e a rentabilidade alcancada.

Para o exercicio de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros

definida é de 5,15% + INPC.

2,50%
2,00%
1,50%
1,00% —
0,50% —
0,00%
-
-0,50% —
-1,00%
-1,50%
-2,00% - " -
Meta Atuarial Carteira Diferenca
Wjan/22 1,07% -041% -1,48%
i fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
®mar/22 2,13% 2,00% -0,13%
®abr/22 1,40% 0,37% -1,03%
Hmai/22 0,87% 0,46% -041%
|jun/22 1,02% -0,38% -1,40%
july22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
set/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
wdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
jan/23 0,90% 1,57% 0,67%
fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
mar/23 1,10% 1,04% -0,06%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1PMU
50,000%
45,000%
40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000% —
5,000%
0,000%
? 03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
e Carteira 3,150% 6,075% 7,628% 12,093% 14,314%
e Meta Atuarial 3,163% 5,994% 9,496% 29,076% 44,822%
H Patrimonio ® Meta Atuarial
O\O <3
S
R 2
X
(=)
~
wn
X x® N
S 3
o o R R
2 9 S i 2 g S
S n ° o™~ o o
N © I S ) Q o o
R 2. 0¥ DR FE S S - -
3 @R 8X Mo NR 2 8 2% 8 RS o BN ®
N o8 am Y g P Bl S 2% o Qm S 3 o
SRR W SR S i =7 e MR o 2
° — N — = =) o - — N o — 0
X N — - ™~ —
N — o - N oy _
- @ " ’ g 3
i & S
. g o BT
n O
e
D\O I onon
~
N
A W
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 13 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
N
oM
0
L

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

1%

10. - Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolucdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos
limites estabelecidos na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada
pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é
feito por meio do acompanhamento dos relatdrios de investimentos e a mudanca de posicdo se fara
de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9° 11 A (FI Artigo 9° A lll (FI BDR); Artigo 10° |; 0,66%
Exterior); 2,60% 3,73%

Artigo 7° 1 A; 9,95%

/

Artigo 8°1 A; 3,99%
_\

Artigo 7° Il A; 17,83%/

Artigo 7°1 B ; 61,24%

Artigo 9° A lll (FI

. BDR); Artigo 10° [;
Artigo 9° Il A (FI 17.130.932,20 3_043_319 30
Exterior); !

11.923.242,22

Artigo 7° | A;
45.691.677,17

. —

Artigo 8° 1 A ;
18.323.775,12

Artigo 7° I A;_— 48

81.858.819,10

T ——_ Artigo7°1B;
281.210.959,70
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50.000.000,00

0,00

031/12/2019
031/12/2020
Odez/2021
Ojan/2022
mifev/22
mar/22
DOabr/22
Omai/22
Ojun/22
Ojul/22
Dago/22
Oset/22
Dout/22
Cnov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23

Artigo 7° 1 A
62.877.843,20
67.704.345,18
43.823.480,80
43.817.635,68
43.028.814,48
44.183.221,47
44.742.594,02
45.149.087,61
45.256.781,13
45.116.857,94
43.747.912,84
43.967.813,27
44.808.320,66
44.584.798,98
45.181.514,39
45.817.108,47
45.107.894,81
45.691.677,17

Artigo 7° I b
246.181.192,14
208.876.680,80
152.953.994,22
236.609.973,93
242.506.157,61
234.542.706,57
238.455.720,77
222.071.907,26
240.746.000,23
258.332.760,55
255.125.817,40
255.803.236,96
253.649.884,00
249.716.328,75
252.461.019,54
256.132.295,67
278.173.219,94
281.210.959,70

Artigo 7° IV
92.509.807,22
117.515.392,17
148.881.132,47
60.734.082,00
58.155.290,14
90.617.048,31
91.299.504,02
109.190.228,26
92.409.481,23
76.832.691,78
82.251.536,42
82.938.884,16
90.979.984,94
95.937.606,48
100.492.925,93
98.372.645,41
80.765.804,98
81.858.819,10

M o

Artigo 8° Il
0,00
30.499.354,88
39.913.094,65
41.312.930,64
40.308.466,37
24.523.444,76
22.521.621,64
22455.250,95
19.143.887,46
20.052.628,16
22.056.652,44
21.557.701,30
23.019.491,19
20.609.439,93
20.002.039,57
20.902.576,88
18.888.504,25
18.232.775,12

Artigo 9° Il

0,00

0,00
16.032.413,96
13.906.018,46
13.152.366,36
12.244.922,46
11.786.576,79
11.157.773,63
11.143.024,06
11.891.398,21
11.516.759,66
10.866.427,21
11.203.256,59
11.997.145,04
11.755.489,02
11.999.420,88
12.060.894,28
11.923.242,22

Artigo 9° Ill

0,00

0,00
22.217.094,45
19.976.510,00
18.654.720,14
17.871.985,05
16.688.724,17
15.992.395,69
16.073.938,06
17.331.285,55
16.639.490,04
15.440.348,34
15.862.648,24
16.921.604,28
16.105.234,88
16.644.556,78
16.740.401,38
17.130.932,20

MTTTTTTTI
Artigo 10° |
0,00
0,00
0,00
3.299.279,64
3.315.262,73
3.334.080,77
3.332.108,58
3.346.921,77
3.354.440,72
3.380.822,81
3.393.850,09
3.219.724,35
3.113.715,90
3.111.448,94
3.080.121,70
3.133.292,69
3.065.037,32
3.043.319,30
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11. - Analise de Liquidez
Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensades: facilidade de conversao versus

perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

Analise de Liquidez

i até 30 dias = acima 365 dias

63,016%

51,071%

I 43,929%
I 70,872%
BT 30470%
I 69,530%
HEE 30.153%
T 69,847%
I 31,869%
I 63.131%
BT 32.846%
_ 67,154%
R 33.036%
P 66,964%
B 32.653%
I 67.347%
R 33,130%
_ 66,871%
T 32,965%
I 67.035%

I | 67,587%

I 81,079%
B 18,921%

I 50,829%
T 49.171%
B 50,090%
I 49.910%
Y 36,984%

B 32413%

T 29,128%

jan/22  fev/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23

MAR/23

até 30 dias
32,97%

acima de 30 dias
67,04%
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12. - Alocacgao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera manter
seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituigdes financeiras, devidamente autorizadas
a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 (dez)
primeiros colocados no ranking da Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capital, ndo ocorrendo limitacdo de alocacdo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento,
que atendem aos parametros tracados pela Resolucdo CMN n° 3.922/10 e suas atualizacbes e pela Portaria MPS
n° 519/11.

Todas as Instituigdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdao publicadas no site institucional e podem ser
acessadas através do endereco eletrénico:

https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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13. - Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um
calculo estatistico, 0 VaR mostra a exposic¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-se na
média e no desvio padrao dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo
normal.

0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos - PAI 2021.

0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilagcdao do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve
otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.
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i Var Consolidado
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14. - indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracio a relagdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter
mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estad comprometida.

Sharpe - sharpe -
Retomo  Selicno  Retomo  Selicno
31032023 només més noano ano  SaldoConsolidado
1- ATIVOS

BB AQﬁES ESG GLOBAIS IS FIC AQEIES BOR NIVEL 0% 00 3% 00 6.611.352,38
BB RETORNQ TOTALFIC AQﬁES 498 0% 68% 053 6.600.390,37
BB TITULOS PUBLICOS 1PCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID L8 00 36th oM 71.164.899,39
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO % 005 406k 03 3124815825
BRADESCO ALOCACED DINAMICA FIC RENDA FIXA 206% 042 3/ ol 19.613.878,4
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® (44683378000102) Lg% 001 36% 042 19.803.687,74
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADD 0% 03 L1 083 3.043.319.30
CAIXA INSTITUCIONAL Af,‘ﬁ ES BOR NIVEL % ol gash 028 10.519.539,82
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 00% 008 3f6h ol 231448768
CAIXA SMALLCAPS ATIVO FI A(;('jES 18% 013 95h 05 1.723.184,75
ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI % 04 3% 0% 59.200.807,32
NTN-B 760199 20240815 19 006 413% 04l §5.691677,17
SANTANDER ATIVO FICRENDA FIXA B3 00 326 000 304413354
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTONO EXTERIORFICMULTIVERCADO. -L43% 021 090% 0.6 9.608.754,54

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI % 4% 3% L&
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139535000178) % 005 406k 03 3083379112
SANTANDER TITLLOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4% -Lig 3% L0 113442300

4-Consolidado

Portfolio Carteira [PMU 2023 0% 01 3% 006 439,182,724 81
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15. - Volatilidade

A volatilidade ¢ uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade
frequéncia de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender
o historico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilacido do seu preco no futuro. Se o preco de um ativo
for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotacdo, em relacdo as flutuagdes do mercado, oscila
muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro
no curtissimo prazo.

Volatilidade
35.00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10.00%

5,00%

o .||‘|I|‘ | |.|| L
2 9

W Soma de Volatiidade no més
Soma de Volatifidade no ano
Soma de Volatiidade nos dltimas 3 meses
| | | i ' 1 Soma de Volatiidase nos dltimas 6 meses
i an | | wll | ||
4

1 Soma de Volatifidace nos dltimas 12 meses

il
g

W Somz de Volatifidade nos ultimas 24 meses

EXTE RIR

1 oma o Volztifidace nos dftimes 36 mases

W Som de Volatiidade nos dltimas 48 meses

FALLTIR ERTADD
FE MO, F DX
FLE M D, WARLEW EL

W Soma de Volatiidace nos dltimas 6 meses

NTH-B 760199 20280815
art. 13 1 - res. 4963 _2021
st ¥ e - res 49632021
Aart. 7lb - res. 4963_2021

art. 7 e - res. 49632021

LS |- res. 49632021
art. Sl - res. 4963_2021
St D9 Wl - res 49632021

BE RETORMNO TOTAL FICACDES
CADA SMALL CAPS ATHO FI ACTES

CADGA, |HS TITLUCTOMAL FI ACSES BDR NIWVEL 1
SANTAMDER A TN O FIC REN D, DX

BB ACDES ESG GLOBAIS IS FIC ADDES BOR NREL I
5 PUBLIOOS IPCA FIRENDW F DG PREWVHDE NCLAR
LS PUBLICOS X301 FI RENDA FDCA PREW IDE NOLAR
BRADE SO0 ALCCACED DINARMICA FIC REN DA FROA
LS PUBLIOOS Fl REMNDS, FROA™ (426833 780001 a2 )
EGI DO BOLSA DE WALORES IV FIC RMULTIM ERCALDO
NWVESTIRAENTD MO EXTERTOR FIC RULTIMERCADD
FPINSTITUCKINAL FI RENDS FRUA REF ERENCLA DO M

DCHLA R RS STE R INWES TIRGE NTO MO EXTE RKNR FIC

FALILTIRE R0
SNA L PRE MUK FIC REN DA FDROA RE FE RE NCIADO D4
LIS PUBLIOOS FI RENDWS, FRGA™ (201395950001 78 )
KOOS PREMIUNM FICRENDS FRUs REF ERENCLA DO D1
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- GRAFICO

Volatilidade mensal anualizada de Fev/2022 a Mar/2023 (mensal)

45,00 %
4250 %
40,00 %
37.50 %
35,00 %
32,50 %
30,00 %
27,50 %
25,00 %
2230 %
20,00 %
17,50 %
15,00 %
1250 %
10,00 %

Volatilidade anualizada

7,50 %
5,00 %
250 %
0,00 %

mar/2022 maif2022 julizoz2 set/2022 now/2022 jan/2023 mar/2023

Ativo Retorno Volatilidade Minimo Maximo

B art 101 - res. 4963_2021 -8,20% 4,44% 1,92% 8,25%
[ art 71a-res 4983_2021 13,68 % 278% 1,80% 361%
B ot 71b-res. 4983 2021 13,88 % 1,75 % 0,70 % 267 %
B ot 71012 res. 4963_2021 14,78 % 0,82% 0,44 % 1,35 %
art. 81 - res. 4963_2021 -20,27 % 2404% 13,711 % 3497 %
art. 911 - res. 4963_2021 -13,48 % 2101% 12,57 % 3569 %

B art 9111-res. 4983_2021 13,27 % 2480 % 16,31 % 4419 %
[} Portfslio Carteira IPMU 2023 10,09 % 245% 1,31% 441 %

B co 16,22 % 0,06 % 0,00 % 0,03%
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16. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN,
Relagdo das Instituicdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos
e Caixa Economica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicoes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento
regular, conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

FEEEREE

17.- Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissé&o de Valores Mobilidrios: composigdo das carteiras, comparando-
se com os respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em analise, os lastros referentes
aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composigao das carteiras aprovadas em seus

regulamentos.
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

J & rencoseimcstimenss o T T s s, 6 . 1§ s et L & T bl |
<« & (Ca o seguro | o g htmi EL B

E=3 ©ras CORONAVIRUS (COVID-19)

Ir porn o conteidoill ir pora o menull I parn & buscall]

CVM agora € GOV.BR/CVM

Fundos de Investimento

A consulta aos Fundes de Investimento registrados na VM pode ser felta por CNPJ ou por parte do nome do fundo.
Podem ser obtidas todas as Informag@es publicas dos Tundos, tals como o valor didrio da cota e do patriménio liguide. o
niimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda & possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina
de .ac &0 da cartelra, os Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo

Consulte, através dos [cones abaixo, 05 Fundos de Investimento registradas na CVM e as cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas)

— FUNDOS DE FUNDOS DE
RS INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
© FUNdo 157 10l Crado pelo Decréto Lel n° 157/67 & S& ratava dé Uma opgdo 0ada acs contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declaragéo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAG CVM ten: m a determinados req na

Somente as pessoas que fizeram Declaragéo de Imposto de Renda entre o3 anos-calendarlo 1967 1982 podem ter

[ ALY ¢ € O] [6lEel&

—
7y
-

e =
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L]
@ Comisséo de Valores Mobilizrios x4 i3 = x
<« C @ cvmweb.cvm.govbr/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg = A @ =/ (W Emopausa
3 Apps  Tn EAF S Tribunal M email IPMU /X Paginainicial 8 Quantum Axis @ Previdéncia @ Valor [ xp gt 10GIN [Ef Operadora ¥ CADPREV [@ BB O Opmax » Lista de leitura

BRASIL Acesso & informagéo Participe Servigos Legislagéo Canais

Central de Sistemas

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Envio de Documentos Artualizagdo Cadastral Taxa e Multa SAC Mapa de Sistemas Site COVM Suporte a Sistemas

Consulta Consolidada de Fundo -

B2 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAQ ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 25.072.854/0001-50
|Administrador: NP

B2 GESTAQ DE RECURSOS DTVM S.4. 20.822.836/0001-65
[situacic Atual:

EM FUNCIONAMENTO NORMAL 31/08/2016

[Data de Constituicio:

220872018 WWW.BEDTVM.COM.BR

Para consultar os regulamentos (a partir de 05/07/2021) e informacdes cadastrais dos fundos da Instrugdo CVM N° 555 e fundos estruturados (FIPs, Fils, FIDCs e FUNCINES), acesse o sistema SGF: clique aqui

_Balancete

k Composicso da Carteira

I Dados disrios (vl. Quota, Patrim. Lig.. Mum. Cotistas, Captacdo e Resgate)
k Regulamenta

P Lamina do Fundo 2

Aviso Legal: Afim de preservar a disponibilidade das informag@es ao publico em geral, este servigo possui limites de acessos simultaneos e quantidade de consultas ao site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de
blogueio, o intervalo entre as consultas deve ser ampliado.
Além disso, o servico controla dinamicamente a liberacio ou bloqueio de acesso e consulta através de uma lista de enderecos IP ou dominios Intemet, classificando a origem como confidvel ou ndo-confidvel

ﬂ L Digite aqui para pesquisar f={] B  ArcadeTobalho % ¢ ® xc ~ @ oz D)

18.— Deliberacao Comiteé de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada
de deliberagdoes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para nao negligenciar sua
atuacgao.

Dessa forma, as principais deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas
no Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

19.- Resgate e Aplicacao

As “Aplicagées” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em fungdo das deliberagées colegiadas
tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacdes da gestdo previdencidria.

As movimentagbes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagdo, por meio do Formulario legal
denominado de: “Autorizacdes de Aplicagao e Resgate - APR” dispostas no Portal do IPMU.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacgdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia - ME / SPREV, onde est3o disponibilizados os Demonstrativos de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
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20.- Aplicacao por fundo de investimentos

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporgao de participagao do
Instituto sobre o patrimonio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que
o total das aplicacdes do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patriménio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite
de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes

compromissadas lastreadas nesses titulos.

Artigo 7° 1 B (até 100% PL) Patriménio % PL IPMU Cotista

BB Previdenciario RF TP 2023 77.184.899,39 3.913.191.398,70 1,97% 360

BB Previdenciario RF TP 2024 51.248.158,25 3.204.967.185,63 1,60% 348

Caixa Brasil TP 2023 79.809.687,74 4.218.734.456,39 1,89% 287

Caixa Brasil TP 2024 50.833.791,12 3.501.227.547,95 1,45% 284

Santander RF TP Rer. DI Premium 22.134.423,20 7.680.931.100,40 0,29% 589
Artigo 7° Il A (até 60% PL) Patriménio % PL IPMU Cotista

Bradesco FIC FI Alocagio 19.613.878,24 673.306.700,21 2,91% 147

Itat Institucional Renda Fixa Referenciado DI 59.200.807,32 4.244.545.130,14 1,39% 356

Santander RF Ativo (350) 3.044.133,54 284.355.835,81 1,07% 62

Artigo 8° | (até 30% PL)

Patrimonio

% PL IPMU

Cotista

BB Acdes Retorno Total
Caixa FI AgBes Small Caps 11.723.184,75 506.329.839,46 2,32% 6.356
Artigo 9° Il (ate 10% PL) Patriménio % PL IPMU Cotista
Caixa Multigestor Equities 2.314.487,68 80.620.924,32 2,87% 705
Santander Global Equiteis 9.608.754,54 855.038.745,62 1,12% 6.113
Artigo 9° |1l (até 10% PL) Patriménio % PL IPMU Cotista
BB Agdes ESG Globais 6.611.392,38 658.756.412,99 1,00% 12.712
Caixa Agbes BDR Nivel | 10.519.539,82 2.012.391.655,50 0,52% 500

Patrimonio

% PL IPMU

Cotista

Artigo 10° | (até 10% PL)

Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores IV

3.043.319,30

109.480.777,50

2,78%

83
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21.- Fluxo de Caixa e das Aplicacoes Financeiras

0 fluxo de aplicagOes, resgates e retorno das aplicagées financeiras do IPMU ficou distribuida nos
seguintes valores ao final do més de margo/2023:

Desvalorizag
Aplicacao Resgate/Juros Valorizacio Saldo 03/2023

ao

BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 0,00 0,00 903.379,59 0,00 77.184.899,39 16,81%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 0,00 0,00 644.496,45 0,00 51.248.158,25 11,16%
4 BB Retorno Total FIC Agdes 09.005.805/0001-00 0,00 0,00 0,00 -346.245,95 6.600.590,37 1,44%
5 BB Agbes ESG Globais 22.632.237/0001-28 0,00 0,00 65.223,93 0,00 6.611.392,38 1,44%

141.645.040,39 30,85%

‘ 1 ’ Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 0,00 0,00 395.938,54 0,00 19.613.878,24 4,27%
1 Caixa Brasil Titulo Plblico 2023 44.683.378/0001-02 0,00 0,00 930.969,70 0,00 79.809.687,74 17,38%
2 Caixa Brasil Titulo Publico 2024 20.139.595/0001-78 0,00 0,00 639.470,82 0,00 50.833.791,12 11,07%
5 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 0,00 0,00 0,00 -218.483,18 11.723.184,75 2,55%

6 Caixa FIC FIM Multigestor Global 39.528.038/0001-77
Equities IE 0,00 0,00 1.975,09 0,00 2.314.487,68 0,50%
7 Caixa Agdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 0,00 0,00 325.306,89 0,00 10.519.539,82 2,29%

8 Caixa Capital Protegido Bolsa de

Valores 44.683.343/0001-73 0,00 0,00 0,00 -21.718,02 3.043.319,30 0,66%

158.244.010,41 | 34,46%

Itad Institucional Renda Fixa

1 Referenciado DI 00.832.435/0001-00 0,00 0,00 657.636,67 0,00 59.200.807,32 12,89%

1 Santander RF Titulos Pdblicos Ref. DI 09.577.477/0001-00 3.579.000,00 3.930.000,00 270.423,20 0,00 22.134.423,20 4,82%

Premium (150)

2 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 0,00 0,00 39.438,91 0,00 3.044.133,54 0,66%

3 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 0,00 0,00 0,00 -139.627,15 9.608.754,54 2,09%

34.787.311,28 7,58%

‘ 1 ‘ Carteira de Titulos Publicos 2024 ‘ 0,00 ‘ 0,00 583.782,36 ‘ 0,00 45.691.677,17 ‘ 9,95% ‘
‘ 3.579.000,00 ‘ 3.930.000,00 5.458.042,15 ‘ -726.074,30 459.182.724,81 ‘
4.731.967,85

22.— Conclusao
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Este Relatorio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco) em consonancia
com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gest3o.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do
IPMU tem como ponto central o respeito as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez
e transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagbes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas.

0 presente Relatorio inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econémico nacional e
internacional e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU por
classe de ativos, analise dos indicadores, desempenho e risco. Em seguida, apresenta-se a relagdo
analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos, dentre eles a volatilidade, o
retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de Investimentos.
Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas
na aplicacdo dos recursos do IPMU e da aderéncia das alocagdes e processos decisdrios de
investimento a Politica de Investimentos.

0 relatorio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a
legalidade e a conformidade com a Politica de Investimentos - PAI 2023, refletindo as movimentagdes
financeiras que atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos
investimentos.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos.
Consequentemente, os recursos estdao alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda
variavel de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado”
com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem
a ter retornos positivos, direcionando um percentual para aplicacao em fundos com mais riscos que
tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro)
para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisoes de investimentos e alocagoes
deliberadas pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal.

0 IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2023, com aplicagdes
de acordo com a Resolugdo 4963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais
seguranca, com baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo
os recursos do IPMU com maior seguranca.

As alocagdes dos recursos do IPMU encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e
carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2024. A diversificagdo busca evitar que a
rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para
para proporcionar o equilibrio necessario a seguranga, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos
investimentos.

As aplicagGes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites segmentares determinados
na Resolugdo CMN n. 4.963/2021 para os RPPS, bem como os determinados na Politica de
Investimentos para o exercicio de 2023.
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0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU em 31/03/2023 estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O retorno do
patrimonio no més foi de R$ 4.731.967,85 (quatro milhGes setecetnos e trinta e um mil novecentos e
sessenta e sete reais e oitenta e cinco centavos) o que representa uma rentabilidade no més de 1,04%.
Ao final do més, a posicao do patrimonio dentre os gestores se mostrava adequadamente diversificada
em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de instituigdes
financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior regulagao
prudencial pelo Banco Central naquela data.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o
cenario de fortes oscilacdes das cotacdes das acdes e dos precos dos ativos de emissores publicos
e privados. No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos
investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos
afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado.

Estratégia de Investimentos:

Juro elevado e cenario incerto mantém o IPMU na renda fixa. Com uma postura mais conservadora e
seus ativos de investimento concentrados em 89,02% na renda fixa, o IPMU enfrenta o desafio de um
cenario ainda incerto e vé com pouco otimismo o espacgo para reducdo do juro pelo Banco Central
diante das pressdes inflacionarias. Vivemos hoje uma realidade de alocagdo concentrada na renda
fixa, principalmente titulos publicos, que é o mais indicado para superarmos a nossa meta atuarial
(INPC + 5,15%). Com relacao a “bolsa”, posicao neutra, sem comprar ou vender nada porque, embora
o mercado acredite que possa haver valorizacdo, ainda vemos um cenario desafiador, com muitas
duvidas. 0 més de janeiro foi bom para a bolsa, mas fevereiro veio como um balde de agua fria e sera
preciso aguardar pelas mudangas que serdo feitas pelo governo antes de mudar a postura mais
conservadora. H4 uma queda de brago entre o governo e o Banco Central para reduzir a taxa Selic
mas ndo somos muito otimistas. Ha espaco para reduzir gradualmente a taxa, mas o Banco Central
precisa estar atento a inflagdo, o que ndo é tdo simples como pode parecer.

Em renda fixa, reforgo no posicionamento de exposicao positiva em ativos indexados a inflagdo e curto
prazo (fundos atrelados a taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros.
Para Renda Variavel, continuar acompanhando o mercado, sem movimentacdo, considerando a
volatilidade nos ultimos meses, em consequéncia, desvalorizacdo dos fundos. Em Investimento no
exterior, manutencdo da exposi¢cdo sem novos aportes, diante da grande volatilidade desde o inicio de

2022.
Ubatuba, 24 de abril de 2023
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